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1. Objetivos

O objetivo desta Politica é estabelecer os procedimentos e controles internos necessarios
para a selecdo, contracao e supervisao de terceiros contratados pela sim;paul em nome
proprio ou das carteiras administradas, fundos e clubes de investimento que estejam sob
sua responsabilidade e também definir a forma de atuacdo destes prestadores que
atuardo para nossa instituicao, de forma a atender as normas da CVM e dos 6rgaos de
autorregulagao, assim como as melhores praticas adotadas para o seu exercicio.

2. Normas de regulamentacao e de autorregulacao aplicaveis
2.1. CVM

Resolucdo CVM 16, e alteragdes, que trata da atividade do Agente Autbnomo de
Investimento;

Instrucdo CVM 558, e alteragdes, que trata da atividade de gestao de recursos; e
Instrucdo CVM 617, e alteragdes, que trata da prevencao a lavagem de dinheiro.

2.2 ANBIMA

Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros — ART; e
Cédigo de Distribuicao de Produtos de Investimento.

2.3. BSM — Supervisdo de Mercados
Roteiro Béasico do PQO.

2.4. ANCORD

Cédigo de Conduta Profissional

3. Sele¢ao dos prestadores e Due Diligence

Os profissionais a serem selecionados para atuar na sim;paul devem agir com probidade,
boa fé e ética profissional e observar e cumprir as normas descritas no item 2.

Para os casos de distribuidoras e gestoras, os profissionais além das normas de selegao
proprias estabelecidas na Politica de Contratagdo, Atuagéo e Supervisdo da sim;paul
deverao preencher o Questionario de Due Diligence que deve, necessariamente, ser 0
modelo disponibilizado pela Anbima.

Para o caso de agente autdnomo, os profissionais deverao, além de observar as normas
de selecao proprias estabelecidas na Politica de Contratacédo, Atuacao e Supervisao da
sim;paul deverao preencher modelo préprio fornecido pela Corretora.

A area responsavel pela selegdo e contratacdo de distribuidoras e gestoras serda o
Compliance.

4. Servigos elegiveis

Os servigos a que se aplica esta Politica sdo os seguintes:
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« Distribuicao de cotas;

- Gestao de recursos;

- Captacao de clientes e intermediacao de negdcios através de agentes autbnomos; e
- Contratacao de prestadores de servicos em nome dos fundos de investimentos.

5. Regras de selecao, contratagao e atuacao dos prestadores

5.1 Agentes autdnomos exclusivos

5.1.1 Selecéo

A selecao dos agentes autbnomos ocorrera mediante indicagdo de profissionais do
mercado de capitais, envio de curriculos e captacado de profissionais no mercado pela
area comercial da sim;paul.

Apo6s a indicagdo ou captacdo realizada pela area comercial e/ou recebimento do
curriculo, o agente autbnomo sera entrevistado pelo Diretor indicado como responsavel
pela contratacao de agente autbnomo assim como pelo responsavel pelo setor comercial,
ocasido em que sera analisado o seu perfil, modus operandi e grau de aderéncia as
normas descritas no item 2.

Ao profissional agente autdnomo sera solicitada a entrega dos seguintes documentos:

. Questionario Due Diligence modelo sim;paul;
. Contrato/Estatuto Social do AAI;

. Ata de Eleicao dos representantes legais; e

. Documentos dos sécios; e

O preenchimento do questionéario “Due Diligence” elaborado pela sim;paul tem o intuito
de obter-se informagdes completas acerca de seu curriculo e carteira de clientes.

Com lastro na entrevista, analise de curriculo e a etapa de Due Diligence realizada pelo
Compliance, a area comercial e o Diretor responsavel tomarao a deciséo pela contratagao
do profissional.

5.1.2 Requisitos para a contratagéo

O agente autbnomo deve ter a certificacao do PQO correspondente ao tipo de operagdes
que os seus clientes forem realizar: Profissional de Operagdes — Segmento Bovespa,
Profissional de Operacées — Segmento BM&F, ou certificacdo equivalente e vélida
perante os 6rgaos reguladores.

O profissional deve ainda ser credenciado na ANCORD, entidade responsavel por
credenciar e autorregular a atividade de Agente Autbnomo de Investimento e ndo possuir
vinculo com nenhuma outra instituicao.

A éarea de compliance ira realizar consultas as listas restritivas internas, Serasa, CVM e
Google. Na existéncia de algum apontamento, o Diretor responsavel pela contratagdo de
agentes autbnomos e o diretor da area de compliance avaliardo se o apontamento
existente nado viola os principios norteadores adotados pela sim;paul, em especial aqueles
indicados no item 2.
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5.1.3 Processo de contratagédo e deveres das partes
Deverao ser entregues pelo AAl as cépias dos seguintes documentos:

a) RG e CPF; e
b) Comprovante de residéncia;

Devera ser realizado o curso de “Prevencao a Lavagem de Dinheiro” ministrado por
consultoria especializada.

E de responsabilidade da sim;paul (Recurso Humanos) o credenciamento do profissional
no GHP e na Ancord, bem como a inclusdo do nome do AAI no site da sim;paul no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias Uteis.

A sim;paul (Recursos Humanos) sera a responsavel por verificar a validade da certificacao
exigida pelo PQO do profissional bem como por solicitar o credenciamento (ou
descredenciamento, quando necessario) do AAl na B3 através dos formulérios
disponibilizados pela prépria Bolsa.

Serd, ainda, de responsabilidade da sim;paul (Recursos Humanos) alimentar o sistema
de Gerenciamento de Habilitacdo de Profissionais — GHP, que deve conter os dados dos
agentes autdbnomos credenciados e consultar o seu credenciamento na Ancord.

O agente autbnomo de investimento pessoa natural (pessoa fisica ou sécio de pessoa
juridica), devidamente credenciado junto a ANCORD, deve possuir exclusividade de
vinculo com a sim;paul, ndo podendo prestar servigos a outras instituicdes financeiras
simultaneamente, com excec¢ao da atividade de distribuicao de fundos.

5.1.4 Contrato

A contratagdo de AAls em nome dos Fundos de Investimento deve ser formalizada em
contrato escrito, e deve prever, no minimo:

. as obrigacdes e deveres das partes envolvidas;

. a descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes;

. a obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes

previstas nas normas previstas no item 2, no que aplicavel, para cada tipo de Fundo de
Investimento;

. e que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposi¢do do Administrador Fiduciario todos os documentos e informagdes exigidos pela
Regulagdo em vigor que sejam necessarios para a elaboragcao de documentos e informes
periédicos obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da
Regulacédo em vigor.

5.1.5 Rescisao do contrato

A rescisao do contrato com o Agente Autbnomo podera ser feita mediante solicitacao da
sim;paul ou do proprio AAl, conforme definido no Contrato de Prestacao de Servigos.
Sendo efetivada a rescisao, a area de RH devera descredenciar o profissional no GHP e
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na Ancord e solicitar a retirada do nome do AAIl do site da Instituicdo em até 5 (cinco)
dias uteis.

5.1.6 Atuacao do Agente Autbnomo

Conforme a Resolugdo CVM n® 16/2021, a atividade do Agente Autdnomo consiste em
prospeccao e captagdo de clientes, recepgdo e registro de ordens dos clientes e
transmissao para a sim;paul e prestagdo de informagdes sobre os produtos e servigos
oferecidos pela sim;paul.

Para a execucao desta atividade, a sim;paul estende aos Agentes Autbnomos os seus
controles internos e politicas, devendo o profissional observa-los em sua integra,
contribuindo principalmente para a melhor execugao de:

. Cadastramento de clientes

. Apuracao do Perfil de Investimento;

. Regularidade do termo de adesao aos produtos;
. Recebimento de ordens;

. Prevencéo e combate a Lavagem de Dinheiro;

. Limites operacionais dos clientes;

. Liquidacéo financeira.

O agente auténomo de investimento deve estar ciente e cumprir as politicas de controles
internos da sim;paul, principalmente a politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, para
gue atue com o necessario zelo, uma vez que a sim;paul é responsavel por todos 0s seus
atos, ja que atua como seu preposto.

Para isto, ao agente auténomo é disponibilizada a Politica de Compliance e Sistema de
Controles Internos, além de treinamentos especificos em Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro.

O agente auténomo se compromete a informar e disponibilizar a sim;paul qualquer
alteracao em seus dados, se Pessoa Fisica, ou alteragdes contratuais, se pessoa juridica.

No caso de haver a infracdo dos dispositivos na politica de atuacdo dos agentes
autdbnomos, estabelecida pela sim;paul, a mesma emitird uma adverténcia verbal ao
profissional, que se reincidir na infracdo sera advertido por escrito e por fim, tera seu
contrato rescindido.

O Agente Autbnomo deve respeitar o sigilo inerente a sua fungao e observar as vedagdes
estabelecidas na Resolucdo n® 16 da CVM:

E vedado:

. manter contrato para a prestacao dos servigos relacionados no art. 12 da referida
instrucao, com mais de uma instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios;

. receber de clientes ou em nome de clientes, ou a eles entregar, por qualquer razao
e inclusive a titulo de remuneragédo pela prestacao de quaisquer servicos, numerario,
titulos ou valores mobiliarios ou outros ativos;
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. ser procurador ou representante de clientes perante instituicées integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, para quaisquer fins;
. contratar com clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito, servicos de

administragdo de carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores
mobiliarios;

. atuar como preposto de instituigao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios com a qual ndo tenha contrato para a prestagdo dos servigos relacionados no
art. 19;

. delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execugao dos servigos que constituam
objeto do contrato celebrado com a instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios pela qual tenha sido contratado;

. usar senhas ou assinaturas eletrbnicas de uso exclusivo do cliente para
transmissao de ordens por meio de sistema eletronico; e
. confeccionar e enviar para os clientes extratos contendo informagdes sobre as

operagodes realizadas ou posi¢cdes em aberto.

O Agente Autdnomo deve ainda comunicar a sim;paul tdo logo identifique situa¢des que
configurem conflitos de interesses entre suas atividades externas e a atividade de
intermediagéo para o qual foi contratado.

Nos casos em que o agente autdnomo vinculado a sim;paul solicite a sua transferéncia,
este s6 podera atuar em outra instituicao financeira apés intervalo de 60 dias em relacao
a sua saida, podendo a sim;paul dispensar o cumprimento do prazo mediante carta de
recomendacao.

5.1.7 Fiscalizacao da atividade de Agente Autbnomo

A sim;paul realiza visitas online aos profissionais. Nesta ocasiao avalia as instalagcbes e
principalmente o sistema de gravacao de ordens, quando utilizado. Estas gravacbes sao
enviadas a sim;paul semanalmente, que as verifica por amostragem.

Outras formas de comprovacao de recepgao de ordens também sao enviadas a sim;paul
e arquivadas pelo prazo legal.

As ordens de aplicagao e resgates em fundos de investimento também sao enviadas pelo
AAl para a area de Compliance, que as confere através de uma planilha com o registro
da movimentacao dos cotistas, de responsabilidade da area de controladoria.

A area de cadastro € responsavel pela verificagcdo do cumprimento das exigéncias
cadastrais dos cotistas ou clientes indicados pelo Agente Autbnomo, assim como da
existéncia do termo de adesao aos produtos investidos e suitability.

A area de RH em conjunto com a area de Compliance é responsavel pela verificagao da
aderéncia por partes dos autbnomos aos Manuais da sim;paul, além de acompanhar o
registro de reclamagdes, se for o caso, e envio de relatério com estas informagdes a
ANCORD.

5.1.8 Diretrizes para elaboracao de materiais de divulgacao utilizados pelos Agentes
Autobnomos de investimentos

5.1.8.1 Definicdo
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Sao materiais de divulgacao, todos os materiais utilizados pelo agente autbnomo no
desempenho de suas atividades, tais como folders, flyers, banners, cartées de visita, sites,
perfis em redes sociais, e-mails, apostilas ou qualquer material utilizado em cursos e
palestras.

As diretrizes aqui estabelecidas estdo em acordo com a Resolugdo CVM n® 16/2021.
5.1.8.2 Aprovagado de materiais

Todos os materiais, acima mencionados, devem ser submetidos a prévia aprovagao da
sim;paul. Os materiais s6 podem ser utilizados havendo a autorizacdo expressa da
sim;paul, apds a devida avaliagdo quanto ao cumprimento das exigéncias estabelecidas
na Resolugcao CVM n? 16/2021.

A avaliacao sera feita pela area de Compliance para identificar qualquer ajuste necessario
ou aprovar integralmente o material. Todo e qualquer ajuste realizado nos materiais apés
a primeira aprovagao devera ser igualmente submetido a reavaliagao da sim;paul, com o
intuito de verificar se 0 conteddo esta atendendo as exigéncias legais.

5.1.8.3 Informacgées exigidas
Os itens a serem avaliados s&o os seguintes:

. Os materiais devem fazer referéncia a sim;paul, como Corretora Contratante.

. Nao é permitida a utilizacdo de expressdes que dificultem a compreensao da
natureza do vinculo existente entre a sim;paul e o AAl. Ex: “parceira”, “associada”,
“afiliada”, etc.

. Todos os agentes de investimento, inclusive as PJs, devem se identificar utilizando
a expressao “Agente Auténomo de Investimento”, “Agente de Investimento” ou “AAl”,
sendo vedada a utilizagao de expressdes que confundam o investidor quanto a sua esfera
de atuagdo, tais como: “consultor’, “gestor”, “analista”, “especialista”, “operador”,
“colaborador”, “gerente”, “preposto”, etc.

. O agente autbnomo deve necessariamente, em seus materiais publicitarios,
empregar junto a logomarca ou sinal distintivo, a logomarca da sim;paul, com igual
destaque, ou seja, a mesma proporgao.

. Nos materiais e site do AAl pessoa juridica, deve constar, em local de facil acesso,
a relacao dos agentes de investimento que integram a sociedade.
. O AAI pode divulgar suas atividades através de redes sociais, devendo adotar as

diretrizes aqui estabelecidas. No perfil, o agente deve utilizar sua logomarca
acompanhada da logomarca da sim;paul (pode ser colocada em sua “foto de capa’), e
colocar na descricao ou no nome do Perfil a expressdo: “Um agente autbnomo de
investimentos contratado pela sim;paul.

. O telefone da Ouvidoria da sim;paul deve constar em todos os materiais de
divulgacéo.

5.1.8.4 E-mails:

Nos e-mails, € necessaria a utilizagdo de disclaimer e logo da sim;paul, conforme as
diretrizes aqui estabelecidas. O texto abaixo deve ser inserido no rodapé do e-mail:

A XXXXXXXXXX — Agente Autbnomo de Investimentos Ltda. € uma empresa de agentes autbnomos de
investimento devidamente registrada na ANCORD e na CVM, na forma da Resolugdo CVM n? 16/2021.
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A XXXXXXXXXX — Agente Autbnomo de Investimentos Ltda. atua no mercado financeiro através da sim;paul,
conforme consulta a ser realizada no site da ANCORD, entidade autorreguladora destes profissionais e também
no site da sim;paul. De acordo com a legislagéo vigente, o agente autbnomo de investimento nao pode administrar
ou gerir o patriménio de investidores. O agente auténomo é um intermediario e depende da autorizagao prévia do
cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagdes confidenciais destinadas a individuo e propdsitos
especificos, sendo protegida por lei. Caso vocé ndo seja a pessoa a quem foi direcionada a mensagem, favor
desconsiderar e apagar a mensagem.

E terminantemente proibida a utilizacé@o, acesso, copia ou divulgagéo ndo autorizada das informagdes presentes
nesta mensagem.

As informagdes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabilidade de seu autor.

O investimento em agbes é um investimento de risco, e rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade
futura. Na realizagdo de operagdes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores aos valores
investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Antes de aplicar em Fundos de Investimento,
leia o prospecto e regulamento.

Para informages e duvidas, favor contatar seu agente de investimentos.

Para reclamagdes, favor contatar a Ouvidoria da sim;paul, através do telefone n® 0800-774-2006.
5.1.9 Distribuicéo de cotas

O Agente Autbnomo poderé ser contratado para o exercicio da atividade de distribuicao
de cotas de fundos de investimentos administrados pela sim;paul pelas seguintes
diretrizes:

. Sera firmado contrato ou aditivo ao contrato de intermediacdo de operacdes
vigente, com as clausulas aplicaveis a distribuicao de cotas. Este documento deve seguir
as diretrizes da Anbima;

. Serao fornecidos através do site da Administradora, os materiais de divulgacao dos
fundos de investimento distribuidos e demais informagdes pertinentes ao produto, sendo
possivel também o AAI obter estas informacdes diretamente com a area de controladoria
ou gestores dos fundos;

. O Agente Autdbnomo deve fornecer a ordem para aplicagao ou resgate das cotas
de seus clientes;

. O Cliente sera comunicado, através da assinatura do termo de adesao ao produto,
sobre a remuneracgao a ser recebida pelo Agente Autébnomo;

. O cotista que desejar permanecer com seu investimento no fundo distribuido por
AAIl que teve seu contrato rescindido, passara a ser atendido pelos consultores/diretores
da sim;paul, sendo de responsabilidade da sim;paul atualizar a documentacéo cadastral
do cliente, que inclui o Perfil do Investidor (suitability); e

. O cotista que investir através de conta e ordem podera manter sua aplicacao, caso
o AAl tenha seu contrato rescindido, desde que preencha e entregue todo o cadastro e
documentos exigidos pela sim;paul.

O profissional devera ser certificado e devidamente credenciado, conforme
regulamentacdo da CVM. No caso deste profissional firmar contrato apenas para a
distribuicao de cotas, nao havera a exigéncia de exclusividade com a sim;paul, conforme
dispde a CVM.

A contratagdo deste Agente Autbnomo sera feita por escrito, através de contrato formal
nas modalidades Light — distribuicdo de fundos ou Full — distribuicao de fundos e ativos
nao mobiliarios, que devera conter a descricdo dos produtos por ele distribuidos e o
percentual de comissao cabivel a ele, discriminado por produto.
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5.1.10 Remuneragéao

A remuneragcao do Agente Autbnomo é vinculada as operacdes que o cliente realizar
através dos meios disponibilizados pela sim;paul, tais como sessao repassadora, home
broker ou mesa de operacdes.

Os Agentes Auténomos que distribuem cotas de fundos de investimento recebem sua
remuneragdo baseadas em um percentual, previamente acordado, da taxa de
administragcao destes fundos, utilizando como referéncia, os valores aportados pelos seus
clientes.

5.2 Distribuidores de cotas

A Distribuicdo consiste na oferta de cotas de fundos de investimento para investidores ou
potenciais investidores, de forma individual ou coletiva, e na devida aceitagdo das
condigdes do produto pelo(s) investidor(es), com a efetiva aquisi¢ao das cotas.

A sim;paul possui autorizagao para realizar a distribuicao de cotas e é o distribuidor oficial
dos fundos por ela administrados, conforme prevé o Regulamento dos produtos.

Podem ainda ser contratados Agentes Auténomos, Bancos, Corretoras e Distribuidores
devidamente autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios para prestar este servigo.

5.2.1 Selecéo

A selecao dos distribuidores sera realizada de acordo com a necessidade de cada produto
e a caracteristica da rede de distribuicdo deste prestador, observada a supervisdao
baseada em risco definida pela sim;paul.

5.2.2 Requisitos para a contratacao

Para efetivar-se a contratacdo dos distribuidores é necessaria a entrega dos seguintes
documentos que serdo analisados e aprovados pela area de Compliance:

. Questionario Due Diligence padrdao Anbima para Distribuidor devidamente
assinado;

. Contrato/Estatuto Social do Distribuidor;

. Ata de Eleicao dos representantes legais;

. Documentos dos representantes; e

. Ficha cadastral.

5.2.3 Processo de contratagcédo e deveres das Partes

ApoOs a andlise e aprovacdo da documentacdo pela area de Compliance, firma-se o
contrato de acordo com o item 5.2.4.

Os deveres a serem observados pelas partes sdo os seguintes:
Ao distribuidor cabera:

. Atuar na prospecgao e captagao de investidores;
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. Recepcionar e registrar ordens dos clientes;

. Prestar informagdes atualizadas sobre os produtos oferecidos e sobre os servigcos
prestados pela sim;paul;

. Comprovar a origem e veracidade da emissdo da ordem dada pelo investidor para
a movimentacéao (aplicagao ou resgate) no Fundo de Investimento cujas cotas distribuir;
. Utilizar os materiais técnicos ou publicitarios dos Fundos por ele distribuidos
elaborados pela sim;paul ou pela Gestora;

. Observar todas as regras, procedimentos e controles internos adotados pela
sim;paul para a atividade de distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento;

. Observar e agir dentro do que esta definido na presente politica;

. Submeter-se ao processo de Due dilligence da sim;paul.

A sim;paul cabera:

. Exigir que todas as obrigacdes estabelecidas nesta Politica e na legislagcao em
vigor sejam observadas pelos distribuidores por ele contratados;

. Fornecer ao distribuidor todas as informagdes e documentos necessarios para o
cumprimento das suas funcoes;

. Disponibilizar na sua pagina na rede mundial de computadores, listagem de todos
os agentes autébnomos de investimento por ela contratados;

. Estabelecer sistemas e mecanismos que permitam a comprovagao da origem e

veracidade das ordens de compra e venda efetuadas pelos investidores por intermédio
dos distribuidores e da veracidade de suas informacdes cadastrais;

. Comunicar aos investidores dos Fundos, quando de seu cadastramento, por meio
de documento préprio, com evidéncia de recebimento pelo investidor, o regime de
remuneracao dos agentes autbnomos de investimento;

. Enviar anualmente para a area de Supervisdo de Mercados da ANBIMA, até o
ultimo dia util do més de margo de cada ano, a relacao de todos os agentes autbnomos
de investimentos cujos contratos foram assinados e/ou rescindidos ao longo do ano
calendario anterior e a relagao dos Fundos por eles distribuidos;

. Notificar imediatamente os 6rgaos reguladores e autorreguladores, sempre que
receber denuncia sobre a atuagao dos distribuidores, inclusive agentes autbnomos, das
medidas a serem adotadas;

. Manter politica atualizada para sele¢do dos prestadores de servico (due diligence);

5.2.4. Contrato
A contratagdo de terceiros em nome dos Fundos de Investimento deve ser formalizada

em contrato escrito nas modalidades Light — distribuicao de fundos ou Full — distribuicéo
de fundos e ativos ndo mobiliarios, e deve prever, no minimo:

. as obrigacdes e deveres das partes envolvidas;

. a descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes;

. a obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes

previstas nas normas previstas no item 2, no que aplicavel, para cada tipo de Fundo de
Investimento; e

. que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposi¢do do Administrador Fiduciario todos os documentos e informagdes exigidos pela
Regulacédo em vigor que sejam necessarios para a elaboragcéo de documentos e informes
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periddicos obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da
Regulacédo em vigor.

Sem prejuizo do disposto na Regulagcdo em vigor, as Instituicbes Participantes
responderao por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que derem causa,
sempre que agirem de forma contraria ao disposto na legislagao no item 2 e nesta Politica.

5.2.5 Rescisao do contrato

A rescisao do contrato se dara na forma prevista no mesmo com aviso prévio por escrito
da parte que tiver interesse de finalizar a prestagcao do servigo.

Os clientes abarcados pelo contrato de distribuicdo poderdo permanecer como cotistas
do FUNDO, néo sendo devida nenhuma remuneragao adicional para o Distribuidor.

5.2.6 Procedimentos para o exercicio da atividade

A sim;paul ou o distribuidor contratado para a atividade de distribuicdo devem prestar
todas as informagbes pertinentes ao produto para o investidor, sempre colocando a
disposicao do mesmo, o regulamento e demais documentos obrigatorios atualizados do(s)
fundo(s) objeto(s) de aquisicao.

O Distribuidor deve tomar as providéncias necessarias para que o cotista tome
conhecimento do inteiro teor dos documentos do Fundo e assine o Termo de Adesao do
produto com o intuito de garantir o seu conhecimento sobre todas as disposicdes e riscos
inerentes a este tipo de investimento.

O distribuidor deve ainda, submeter o investidor ao questionario “Perfil do Investidor” (de
acordo com a Politica de Suitability da sim;paul), de forma a assegurar que seu
conhecimento, objetivo de investimento, horizonte de tempo para avaliacdo de sua
aplicacao e aceitacao ao risco sao compativeis com o produto ofertado. Havendo alguma
incompatibilidade do perfil do investidor com as caracteristicas do fundo, o distribuidor
deve orientar o cliente, para que aloque seu capital em produto compativel com suas
caracteristicas, ou sobre a necessidade da assinatura de um termo de ciéncia desta
incompatibilidade.

A sim;paul disponibilizara aos contratados todas as informagdes necessérias para a oferta
correta dos seus fundos de investimentos, além de disponibilizar um canal de
comunicagao para o investidor.

5.2.7 Fiscalizagao e acompanhamento da atividade de distribuicao

Cabera a area de Compliance, sob a supervisdo do Diretor responsavel pela Distribui¢cao
de produtos, realizar a Due Diligence dos distribuidores contratados e acompanhar a
atividade de distribui¢do realizada pelos administradores, sécios, funcionarios e diretores,
no intuito de verificar se estes estdo cumprindo as exigéncias para o exercicio da atividade
de distribuigao.

5.2.8 Definicao da escala de risco dos fundos de investimentos distribuidos pela sim;paul
ou terceiros contratados

Define-se Risco como a possibilidade de ocorréncia de perdas aos investidores e futuros
investidores.
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Esta classificagdo dos produtos deve ser observada pelo distribuidor e confrontada com
o perfil de investimento do investidor, com o intuito de verificar se o produto é adequado
aos objetivos do cliente.

A sim;paul classifica os riscos a que estao expostos os investidores, da seguinte forma:

. Risco Muito Baixo: Fundos que possuem risco de mercado muito baixo, cujo
principal fator é a variagao de preco de titulos pés-fixados. Possuem risco de crédito muito
baixo.

. Risco Baixo: Fundos que possuem risco de mercado baixo cujos principais fatores
sao a variacao de preco de titulos pos-fixados e/ou prefixados. O prazo médio de suas
carteiras € inferior a cinco anos. Possuem risco de crédito baixo.

. Risco Médio: Fundos cujo risco de mercado pode ser médio e tém como principais
fatores a variacao de preco de titulos pds-fixados, prefixados e/ou vinculados a indices de
inflacdo. O prazo médio de suas carteiras pode ser superior a cinco anos. Podem ter risco
de crédito médio e baixo risco de liquidez.

. Risco Alto: Fundos cujo risco de mercado pode ser alto e tém como principais
fatores a variagdo de preco de titulos pos-fixados, prefixados, vinculados a indices de
inflacdo, moedas estrangeiras, commodities, variacdo de precos de acbes e de
derivativos. O prazo médio de suas carteiras pode superar cinco anos. Podem ter risco
de crédito médio e médio risco de liquidez.

. Risco Muito Alto: Fundos cujo risco de mercado pode ser muito alto e tém como
principais fatores a variacdo de precos de agdes, commodities, de pregos de titulos
atrelados a moedas estrangeiras e de derivativos. Podem também aplicar em titulos pés-
fixados, prefixados ou vinculados a indices de inflagao. O prazo médio de suas carteiras
pode superar cinco anos. Podem ter risco de crédito alto e alto risco de liquidez.

Fundos classificados com Risco 1 e 2 sdo adequados para clientes com perfil
conservador;

Fundos com Risco 2 e 4 sdo adequados para clientes com perfil no minimo, moderado e;
Fundos com Risco 5 sdo adequados para cliente com perfil arrojado.

5.3 Gestor de recursos

5.3.1 Selecao

A contratacdo do Gestor serd realizada pelo Clube ou Fundo, através da
ADMINISTRADORA do produto, ou através do cliente, previamente cadastrado na base
de dados da sim;paul, que deseja ter sua Carteira Administrada gerida pelo gestor.

5.3.2 Requisitos para a contratacao

Para a contratacao do gestor sera necessaria a aplicagcao do questionario Due Dilligence,
que devera ser renovado anualmente.
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5.3.3 Processo de contratagédo e deveres das partes

O profissional, quando for realizar a atividade de gestor de carteiras de Fundos de
Investimento, devera ser aderente ao Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
— cbdigo ART.

O gestor pessoa fisica devera ser certificado pela Anbima, e deve atender o disposto no
Cdodigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Programa de Certificagao
Continuada.

Caso a sim;paul administre fundo exclusivo em que a gestdo seja exercida pelo proprio
cotista, legalmente habilitado e formalmente constituido como tal, fica dispensada, com
relagéo a este Fundo de Investimento, de:

. Aplicar a politica interna para sele¢ao de prestadores de servigo definida no Cédigo
de Fundos; e
. Exigir que o gestor seja aderente ao Codigo de Fundos.

5.3.4. Contrato

A contratagdo deste profissional sera feita por escrito, através de contrato formal que
contenha as clausulas exigidas pela regulagao vigente. O mesmo devera ser certificado
e devidamente credenciado, conforme regulamentacao da CVM.

O contrato deve contemplar no minimo o seguinte conteudo:

. as obrigacdes e deveres das partes envolvidas;

. a descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes;

. a obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes

previstas nas normas previstas no item 2, no que aplicavel, para cada tipo de Fundo de
Investimento; e

. que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposi¢do do Administrador Fiduciario todos os documentos e informagdes exigidos pela
Regulagdo em vigor que sejam necessarios para a elaboragcao de documentos e informes
peridédicos obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da
Regulag&o em vigor.

5.3.5. Rescisao do contrato

A rescisao do contrato se dara na forma prevista no mesmo com aviso prévio por escrito
da parte que tiver interesse de finalizar a prestacao do servigco, apds a realizagdo da
Assembleia Geral Extraordinéria responsavel por eleger o novo gestor.

5.3.6 Exercicio da atividade de gestao

A pessoa natural ou juridica responsavel pela gestao da carteira de valores mobiliarios
deve observar as seguintes regras de conduta:

. Desempenhar suas atribuicoes de modo a atender aos objetivos de investimento
do Clube, Fundo ou Carteira Administrada;
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. Empregar, no exercicio de sua atividade, o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus préprios negdcios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses de seus clientes, evitando praticas que possam ferir
a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestao;

. Cumprir fielmente o contrato firmado com o Clube, Fundo ou Carteira Administrada
e a politica de investimentos atribuida a cada produto.

5.3.7 Fiscalizagao e acompanhamento da atividade de gestéao

Cabera a area de Compliance, sob supervisdao do respectivo diretor, realizar a Due
Diligence dos gestores contratados e acompanhar a atividade de gestao realizada por
eles, no intuito de verificar se estes estdao cumprindo as exigéncias para o exercicio da
atividade de gestao.

O setor de Recursos Humanos sera responsavel pela manutencdo dos registros dos
gestores certificados pelo CGA, no site da ANBIMA, devendo adotar os seguintes
procedimentos:

. Aos profissionais que se candidatarem a exercer a atividade de gestor, sera
imediatamente verificado se 0 mesmo possui habilitacao exigivel.
. O setor de Recursos Humanos identificara na admissdo do profissional, a

necessidade da certificagdo que o habilite em suas tarefas e realizar4 o cadastramento
no Banco de Dados de certificagbes da ANBIMA;

. No desligamento do profissional o setor de Recursos Humanos realizara a
atualizagdo no Banco de Dados da ANBIMA, informando a data do desligamento.

. No vencimento das certificagcbes, o setor de Recursos Humanos realizara junto ao
Banco de Dados da ANBIMA a atualiza¢ao dos dados dos profissionais certificados.

. Na identificacdo de que o profissional ndo possui a certificacdo necessaria para
exercer as atividades que exigem a devida certificagdo, o0 mesmo sera afastado das
atividades pertinentes e um novo profissional devidamente certificado serd designado
para a funcao.

6. Outras avencgas na contratacdo de terceiros em nome dos fundos de investimentos
Os administradores fiduciarios irdo selecionar e contratar os prestadores ap0s rigorosa
avaliagao de sua forma de atuagao e estrutura disponivel para atender as necessidades

dos fundos de investimento.

Deverao ser analisados 0s seguintes critérios:

. Porte da empresa;

. Volume de transagdes;

. Aderéncia aos Cdédigos de Autorregulacao da Anbima e a legislagao vigente; e
. Risco da atividade.

Estes requisitos devem estar de acordo com o servico a ser prestado para o fundo.

Os prestadores analisados deverao preencher o Formulario de Due Diligence, conforme
modelo pré-definido pela Anbima, podendo ser solicitados outros documentos, se assim
se fizer necessatrio.
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Quando o prestador contratado for do mesmo conglomerado ou grupo econdémico do
administrador ou investidor, deve-se observar a politica de Chinese Wall, a fim de evitar
possiveis conflitos de interesses.

A atividade realizada pelo prestador sera regida por contrato de prestacao de servigos
assinado pelas partes, contendo as clausulas exigidas por lei e pelos Codigos Anbima
aplicaveis.

Os terceiros deverdo ser associados ou aderentes aos Coédigos de Autorregulacao
Anbima aplicaveis ao seu tipo de atividade, comprometendo-se a atuar de acordo com as
diretrizes ali definidas.

As atividades de Custodiante, Escriturador e Controlador, devem ser exercidas por
instituicoes associadas ou aderentes a Cédigo ANBIMA de Servicos Qualificados, sendo
0 seu registro conferido no site da Associacao.

A supervisdo da atuacdo destes terceiros serd de responsabilidade da éarea de
compliance, que acompanhard as atividades realizadas e aplicard anualmente o
questionario de diligéncia, para averiguar se a estrutura do prestador esta de acordo com
as necessidades dos fundos.

Esta supervisdo serd nos moldes da Supervisdo Baseada em Risco definida em se¢éao
especifica desta Politica.

7. Supervisao baseada em risco

A sim;paul ird adotar a Supervisdo Baseada em Risco para supervisionar seus terceiros
contratados, seja em nome préprio ou em nome dos fundos de investimento.

Esta supervisdo consiste em classifica-los em niveis de risco, avaliando a probabilidade
deles de apresentarem falhas ou risco para os investidores e para integridade do mercado
financeiro e de capitais e avaliar os servigos prestados, empenhando maior ou menor
diligéncia, de acordo com seu nivel de risco.

A sim;paul adotou 3 niveis de risco:

Baixo — Instituicdes consolidadas no mercado, como bancos de médio e grande porte,
corretoras e distribuidoras com reconhecida conformidade. Agentes autbnomos com larga
experiéncia e longo de tempo de atuagao no mercado.

Médio — Bancos pequenos, corretoras e distribuidoras com pouco tempo de atuacao no
mercado e agentes autbnomos novos no mercado de capitais;

Alto — Instituicdes que nao sejam aderentes aos Codigos de autorregulacdo Anbima.

Os terceiros, independente da sua classificagao de nivel de risco serdo avaliados através
da conferéncia de dados gerados pela prestagdo dos seus servigos. Esta avaliagdo é
periddica, podendo ser diaria, mensal ou semestral.

Sempre que uma divergéncia ou inconformidade for identificada, o tema devera ser
debatido e a acéo a ser tomada, decidida em reunido mensal ou extraordinaria do Comité
de Compliance.
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A comunicacao da inconformidade devera ser feita ao prestador que devera respondé-la
com o plano de agao e prazo. A correcao devera ser validade e acompanhada pela area
de Compliance.

As reincidéncias serdo analisadas pelo mesmo Comité e se necessario for, a sim;paul
podera optar pela rescisdo do contrato, observados os prazos e tramites para a
substituicao de prestadores, conforme a legislacao define.

Os prestadores de servigos classificados como de Alto Risco ndo serao contratados pela
sim;paul, por ndo ser possivel atestar que possuem os niveis minimos de compliance e
governanca.

8. Revisao da politica

A revisao desta politica ocorrer4 sempre que se alterarem os procedimentos adotados
pela sim;paul ou por forga da legislagéo e regulamentagao vigente.

A area de Compliance é responsavel pelas revisdes e alteracdes que deverdao ser
aprovadas pelo Comité de Compliance.
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